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La tokenizaciéon de warrants constituye una innovacion tecnolégica aplicada a un instrumento tradicional de financiamiento
con garantia real para la produccién agropecuaria.

En el derecho argentino, su implementacion se vincula con la incorporacion de tecnologias de registros distribuidos
(blockchain) y se desarrolla dentro del marco normativo habilitado por el Decreto de Necesidad y Urgencia 70/2023y
reglamentado por el Decreto 640/2024.

El presente trabajo aborda los fundamentos de esta tecnologia y su aplicacién al warrant tokenizado, sistematizando sus
principales ventajas frente al régimen cartular tradicional de la Ley de Certificados de Depésito y Warrants, N° 9.643,
especialmente en materia de trazabilidad, liquidez y reduccién de costos de intermediacion.
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Se adoptdé un enfoque cualitativo, de caracter
descriptivo y juridico-documental.

e General:

Explicar los fundamentos técnicos de la
tecnologia subyacente (blockchain) y su
articulacion juridica con el circuito operativo

del warrant tokenizado. El analisis se baso en el estudio de la normativa

aplicable (Ley N° 9.643, DNU N° 70/2023 y
Decreto N° 640/2024), literatura académica
sobre tecnologia de registros distribuidos (DLT) y
la doctrina de titulos valores del Cédigo Civil y
Comercial de la Nacion.

e Especificos:

a) Describir conceptos de inmutabilidad,
consenso Yy tokenizacién en variantes
centralizadas y distribuidas (Art. 4, Dec.
640/24);

b) Sistematizar el circuito de emision,
constituciéon mediante firma electrénica,
endoso y ejecucion digital;

c) Identificar beneficios directos en
trazabilidad, liquidez y costos.

RESULTADOS y DISCUSION

La digitalizacion de los warrants plantea el problema de si el marco normativo actual resulta suficiente para admitir la
representacion digital de estos titulos, y cuales son las ventajas que ello implica para su emision.

El analisis demuestra que el marco normativo argentino permite la representacion digital de warrants mediante tecnologias
de registro centralizadas o distribuidas.

La tokenizacién aporta mayor liquidez por el fraccionamiento del titulo, mejora la trazabilidad de las operaciones y reduce
: costos de negociacion, aunque su implementacion efectiva dependera de la adopcidn tecnolégica por parte de las plataformas
<+ habilitadas. y
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' Se identifica la diferencia entre la rigidez documental y la flexibilidad tecnolégica habilitada por la normativa actual. Este §
"¢ tratamiento especifico se aparta, ademas, de la situacidon general de los documentos negociables en el derecho argentino
donde ante la falta de una regulacion puntual sobre su emisién electrénica, corresponde recurrir a la normativa general sobre
titulos valores del Cédigo Civil y Comercial de la Nacioén, lo que confirma que el warrant, gracias a la reforma de la Ley 9.643,
se encuentra hoy en una posicion normativa mas avanzada que la generalidad de los instrumentos negociables del pais.
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El marco normativo actual permite la utilizacion de tecnologia blockchain para representar warrants y certificados de
depodsito. La incorporacion de esta tecnologia supera las limitantes fisicas del modelo tradicional, garantizando certeza
juridica y eficiencia de mercado. El éxito e impacto definitivo en el agro dependera exclusivamente del ritmo de adopcién
tecnoldgicay de laimplementacion efectiva por parte de las plataformas de emisién habilitadas.
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